HEecHos RELEVANTES

Con fecha 15 de enero de 1999, la Sociedad informé a la Superintendencia de Valores y Seguros que el
Directorio en su sesién ordinaria N°23, celebrada el pasado miércoles 13 de enero del afio en curso,
tomd conocimiento de que con fecha 11 de enero de 1999, sus filiales Inversiones Rio Grande S.A. e
Inversiones Ranquil S.A. constituyeron una sociedad de responsabilidad limitada denominada
Inversiones Rio Bravo Limitada, suscribiendo y pagando en el acto de la constitucién el 100% de los
derechos sociales, correspondientes a la cantidad de $ 1.000.000. Esta nueva filial tiene por objeto el
desarrollo de inversiones.

Con fecha 3 de marzo de 1999, la Sociedad inform¢ a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
siguiente hecho esencial:

“ Con fecha 12 de febrero del ano en curso la Compania recibié una comunicacién de Banco Central
Hispanoamericano (BCH) que en su parte pertinente senala:

-Nos referimos al Pacto de Accionistas de O’Higgins Central Hispanoamericano, S.A. (“OHCH”) de 16
de Noviembre de 1995.

En aplicacidn a lo dispuesto en la cldusula séptima apartado A), Banco Central Hispanoamericano S.A.
(“BCH”) ejercita su derecho de poner fin a la participacién conjunta de OHCH y notifica a ustedes que
la valoracion que se atribuye por BCH al ciento por ciento del capital social de OHCH es de mil doscientos
millones de délares americanos (USD 1.200.000.000) de donde resulta una valoracién para la respectiva
participacién de cada grupo de USD 600.000.000.

En sesion extraordinaria de 16 de febrero de 1999, el Directorio de Quifienco S.A. tomé conocimiento
de la comunicacién aludida precedentemente, acordando en definitiva informarla a esa
Superintendencia, en cardcter de Hecho Reservado, conforme lo dispone el Articulo 10 de la Ley 18.045
sobre Mercado de Valores. Considerando que Quinenco S.A. mantiene una posicién divergente, en
relacion con la interpretacion del Pacto de Accionistas y su vinculacién con la fusién acordada entre
BCH y el Banco Santander, se iniciaron conversaciones tendientes a cautelar adecuadamente los intereses
de la Sociedad.

Habiendo transcurrido el tiempo que el Directorio estimé razonable para lograr una solucién durante
el periodo de reserva, sin que las conversaciones hayan prosperado hasta la fecha, en Sesién Ordinaria
de 3 Marzo en curso, se ha acordado relevar el cardcter de reservado de la informacién dada a esa
Superintendencia, ddindose a conocer a través de esta comunicacién como Hecho Esencial ptblico.
En consecuencia, la Compania continuard abocada al andlisis de los recursos y acciones legales a seguir,
como asimismo las alternativas econémico financieras que el asunto implica, en cuya resolucién el
Directorio de Quinenco S.A. se orientard a obtener la mejor condicién y beneficios para la Compania,
lo cual serd oportunamente informado a esa Superintendencia.”

Con fecha 4 de marzo de 1999 se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

“En sesion de Directorio celebrada con fecha 3 de Marzo de 1999 se acordé proponer a la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas, conforme a la politica de dividendos de la Sociedad, el pago de un dividendo
definitivo de $ 7.901.743.049.- compuesto de un dividendo minimo obligatorio de $ 6.192.762.844.-
correspondiente al 30% de las utilidades del ejercicio 1998 luego de deducir el déficit acumulado en
periodo de desarrollo y un dividendo adicional de $ 1.708.980.205 correspondiente al 8.28% de las
utilidades del ejercicio 1998 luego de deducir el déficit acumulado en periodo de desarrollo.

Esta proposicién significa el reparto de $ 7,31819 por accidn a titulo del dividendo definitivo antes
referido a distribuir entre 1.079.740.079 acciones.

Este dividendo en caso de ser aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas, se pagard en dinero a
contar del 12 de Mayo de 1999, lo que se comunicard a los accionistas en la oportunidad correspondiente.”

Con fecha 13 de Abril de 1999, la Sociedad inform¢ a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
siguiente hecho esencial:

Conforme a lo dispuesto por el Articulo 92 e inciso segundo del Articulo 102 de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores y a lo prescrito por la Norma de Cardcter General N° 30 de esa Superintendencia,
cimpleme informar a usted lo siguiente:



El Directorio de Quinenco S.A. en Sesiéon celebrada el 13 de Abril de 1999 acordd aceptar pura y
simplemente la oferta de compra formulada por BCH respecto del 50% de las acciones de OHCH en un
precio de US$ 600.000.000., conforme a la carta que hiciera llegar a Quifienco S.A. de fecha 11 de
Febrero de 1999, lo cual fue informado como hecho esencial a esa Superintendencia. El pago se efectuard
en el plazo de 20 dfas, en la forma y condiciones estipuladas en el Pacto de Accionistas que regula la
materia.

Lo anterior da por terminada la participacién conjunta de Banco Central Hispanoamericano S.A. (BCH)
y Quinenco S.A. en O’Higgins Central Hispanoamericano S.A. (OHCH), sociedad esta tltima a través de
la cual Quinenco S.A. compartia con BCH la propiedad del 43 % del Banco Santiago en Chile como
asimismo el 88 % del Bancosur de Peru, el 77 % del Banco Asuncién de Paraguay y el 100 % del Banco
Tornquist de Argentina.

Esta operacidn significard para Quifienco S.A. una utilidad aproximada en el Ejercicio Comercial 1999
de US$ 300 millones”.

El 30 de abril de 1999 la Sociedad informd a la Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho esencial:

“ Con fecha 16 de octubre de 1998, informamos a usted, en cardcter de hecho esencial que las filiales
VTR S.A. y Compania Nacional de Teléfonos Telefénica del Sur S.A., suscribieron con UIH Latin America
Inc., un contrato en virtud del cual otorgaron a esta ultima, el derecho de adquirir la totalidad de las
acciones que tenian Compania Nacional de Teléfonos Telefénica del Sur S.A., y VIR S.A. en VTR
Hipercable S.A.

En relacién a lo anterior, conforme a lo establecido en el Articulo 92 e inciso 2° del Articulo 102 de la Ley
N® 18.045, comunico a usted, como hecho esencial que la filial VTR S.A. y Compania Nacional de
Teléfonos Telefonica del Sur S.A., con fecha 29 de abril de 1999, vendieron a UIH Latin America Inc., el
total de las acciones de VTR Hipercable S.A. que le pertenecian, en el precio total de US$ 259 millones,
equivalente en moneda nacional, lo que producird una utilidad neta aproximada para la compania, por
el presente ejercicio, de US$ 70 millones, equivalente en moneda nacional, considerando la participacién
directa e indirecta que tiene Quinenco S.A. en su filial VTR S.A.”

Con fecha 3 de mayo de 1999, se informd el siguiente hecho esencial:

“Conforme a lo dispuesto por Articulo 9° e inciso segundo del Articulo 10° de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores y a lo prescrito por la Norma de Cardcter General N2 30 de esa Superintendencia,
cimpleme informar a usted lo siguiente:

Con esta fecha ha quedado formalizada y pagada la venta del 50% de las acciones de O Higgins Central
Hispanoamericano S.A. (OHCH) a Banco Santander Central Hispano S.A., en un precio total de
US$600.000.000.-, cuya aceptacion de la oferta de compra formulada por BSCH a Quinenco S.A. le
fuera informada a esa Superintendencia, en cardcter de hecho esencial, con fecha 13 de abril de 1999.
Con lo anterior ha quedado terminada la participacién conjunta de Banco Central Hispanoamericano
S.A. (BCH) hoy Banco Santander Central Hispano S.A. (BSCH) y Quifienco S.A. en O Higgins Central
Hispanoamericano S.A. (OHCH), sociedad esta ultima a través de la cual Quinenco S.A. compartia con
BSCH la propiedad del 43% del Banco Santiago en Chile como asimismo el 88% del Bancosur de Peru,
el 77% del Banco Asuncion de Paraguay y el 100% del Banco Tornquist de Argentina.

Esta operacidn significard para Quinenco S.A. una utilidad neta aproximada en el Ejercicio Comercial
1999 de US$280 millones.”

Con fecha 4 de mayo de 1999 se informo el siguiente hecho esencial:

“Conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° e inciso segundo del Articulo 10° de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores y a lo prescrito por la Norma de Cardcter General N° 30 de esa Superintendencia,
cimpleme informar a usted lo siguiente:

Que el Directorio de Quinenco S.A. en Sesién celebrada en el dia de hoy, ha acordado comunicar lo
siguiente:

1) Que ha acordado:

(i) ofrecer adquirir en Chile a los accionistas del Banco Santiago, personas naturales o juridicas, que
deseen dar en oferta de venta sus acciones del mismo, hasta una cantidad méxima de 44.520.397.455
acciones, sin valor nominal, las cuales son representativas del 45% del capital social del Banco,
mediante una venta en remate que se llevard a efecto en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores.



(ii) que el precio de la referida oferta serd el minimo de $9,60 por accién. Dicho precio no devengard
intereses ni reajustes y se pagard bajo la modalidad bursétil denominada Contado Normal, esto es,
a las 48 horas hdbiles bursdtiles siguientes a la fecha del Remate.

(iii) que el periodo para formular las ofertas de venta comienza a las 09:00 horas del dia 5 de mayo de
1999 y expirard a las 18:00 horas del dia 15 de mayo de 1999, salvo que Quifnenco decidiere
prorrogar este periodo de acuerdo a los términos de la oferta en cuestién. Sin embargo, este
periodo podrd expirar anticipadamente a las 18:00 horas del dia en que se alcance la cantidad
méxima de acciones ofrecidas adquirir, lo cual, se informara por Quifienco el dia hdbil siguiente
al dia en que ocurra tal circunstancia, mediante la publicacién de un aviso destacado, en los
mismos diarios en que se publique la Oferta.

(iv) que Quinenco actuard a través de Bankers Trust Corredores de Bolsa Limitada para la adquisicién
de las acciones ofrecidas vender por los accionistas del Banco.

(v) paraefectos de registrar las érdenes de venta efectuadas por los accionistas del Banco interesados
en ofrecer sus acciones en venta, Bankers Trust Corredores de Bolsa Limitada recibird de 09:00 a
18:00 horas tales érdenes a partir del inicio del periodo de la oferta antes indicado y hasta la
expiracion del mismo, procediendo a inscribirlas en un registro especial que llevard para tal efecto,
conforme al estricto orden cronolégico en que las reciba.

2) Que se ha suscrito con HSBC Inversiones S.A. un pacto de accionistas. HSBC Inversiones S.A. es
una sociedad anénima chilena subsidiaria de HSBC Holdings plc, y actualmente es propietaria del
6,9% del total de las acciones emitidas por el Banco Santiago. El pacto de accionistas contiene, entre
otras materias, un acuerdo en virtud del cual las partes que lo han suscrito se comprometen a actuar
coordinadamente con el objetivo de alcanzar la mayor identidad de propdsitos en la administracién del
Banco Santiago y, ademds, un acuerdo mediante el cual Quifienco otorga a HSBC Inversiones S.A., por
el periodo de un ano a contar de la fecha de entrada en vigencia del pacto de accionistas, una opcién
para adquirir de ella la cantidad de acciones necesaria para llegar a ser duena del 19,9% del total de las
acciones del Banco Santiago. Este pacto de accionistas entrard en vigencia en la fecha en que Quifienco
quede inscrita como accionista en el Registro de Accionistas del Banco Santiago, si la oferta de que da
cuenta la presente es exitosa.

Las demds condiciones de la oferta se contendrédn en el aviso que al efecto publicard la Compania.

La Oferta se financiard principalmente con fondos propios, los que se complementardn con
financiamiento bancario.”

El 17 de mayo de 1999, la Sociedad informé del siguiente hecho esencial:

“Conforme a lo dispuesto en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 102, ambos de la Ley N° 18.045,
a lo prescrito en la Norma de Cardcter General N° 30 de esa Superintendencia y estando debidamente
facultado al efecto, cimpleme informar a usted, que el Directorio de la Compania, en sesién
extraordinaria, celebrada con esta fecha, 17 de mayo de 1999, ha decidido comunicar con cardcter de
Hecho Esencial, en relacion a la Oferta de Adquisiciéon de Acciones del Banco Santiago, (la
“Oferta”)publicada en los diarios El Mercurio de Santiago y La Segunda el dia 5 de mayo de 1999 y
complementada mediante un aviso publicado en los mismos diarios el dia 8 de mayo de 1999 y el dia
10 de mayo de 1999, respectivamente, lo siguiente:

1.- Que a las 18:00 horas del dia 15 de mayo de 1999, expir6 el periodo de la Oferta iniciado el dia 5 de
mayo de 1999.

2.- Que en consideracién a que Bankers Trust Corredores de Bolsa Limitada (“BTCB”), durante el referido
periodo de la Oferta, no recibi6 6rdenes de venta por el niimero de acciones establecido en el literal (iv)
del nimero 17 de la Oferta, esto es, un nimero de acciones representativo de a lo menos el 45% del
capital social del Banco Santiago (el “Banco”), Quifienco ha dado por no cumplidos los términos y
condiciones de la Oferta y, en consecuencia, no se llevard a efecto el remate de las acciones del Banco
de que da cuenta la misma.



3.- Que BTCB restituird a los accionistas del Banco todas las acciones que haya recibido de éstos,
conforme a los términos y condiciones de la Oferta, dentro de los cinco dias hdbiles siguientes a esta
fecha, todo ello, de acuerdo a la procedimiento bursétil pertinente. En consecuencia, estas acciones
quedardn en custodia del Banco a disposicién de los accionistas que las hayan ofrecido vender, para ser
retiradas por éstos dentro de dicho plazo.”

El 17 de junio de 1999, se informd el siguiente hecho esencial:

“De acuerdo a lo establecido en el articulo Noveno e inciso segundo del articulo Décimo de la Ley
18.045 y Norma de Cardcter General N230 de la Superintendencia de Valores y Seguros y estando facultado
al efecto vengo en informar a Uds. como Hecho Esencial que, conforme a lo informado con anterioridad
a ustedes, con fecha 16 de junio de 1999, se formalizé la adquisicién a SBC International Inc. de
30.391.951 acciones de VTR S.A. representativas del 44,108% de esa compaiiia, reuniendo de esta
forma Quinenco S.A. el 90,373% de dicha compania, la cual participa en los negocios de
telecomunicaciones a través de la Compania Nacional de Teléfonos Telefénica del Sur S.A. y Compania
de Teléfonos de Coyhaique S.A.

El precio fue de US$128.616.126,60 y se pagé al momento de la suscripcién del contrato de compraventa
de acciones.”

Con fecha 16 de Agosto de 1999, se inform6 el siguiente Hecho Esencial:

“Conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° e inciso segundo del Articulo 10° de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores y a lo prescrito por la Norma de Cardcter General N° 30 de esa Superintendencia y,
estando debidamente facultado al efecto, vengo en informar a Ud. en cardcter de hecho esencial la
suscripcion por parte de Quifienco S.A. de un Contrato de Promesa de Compraventa a fin de adquirir
un total de 2.517.543.808 acciones del Banco de A. Edwards equivalentes al 43,48% de su capital
accionario.

El precio total de las acciones serd de US$ 244.125.460,2.- pagadero, al contado, en délares dentro de
un plazo que vence el 27 de Septiembre de 1999. El plazo antes referido se podrd prorrogar por 30 dias
corridos si no se hubiere cumplido la condicién mas adelante indicada, en cuyo caso el precio se
incrementard de acuerdo a una tasa de un 0,5% mensual.

La transaccién representard una inversion que equivale aproximadamente a 1,87 veces el valor de libros
del Banco, un precio de 3,4% sobre el valor de mercado local y de 3,2% sobre el valor de mercado de los
ADRs transados en Nueva York, con un precio por accién de $ 49,65 y US$ 16 por ADR (165 acciones
por ADR).

Las acciones se adquiririan libres de todo gravamen prohibicién o embargo.

La transaccién se efectuard teniendo en cuenta el Balance del Banco al 30 de Junio de 1999,
estableciéndose que, en el evento que la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (“SBIF”)
con ocasidn de la visita al Banco actualmente en desarrollo, determine que existe un déficit de provisiones
segun el Balance referido, que exceda de US$ 29.500.000.-, Quifienco tendrd el derecho a exigir a los
vendedores, en las proporciones en que ellos venden, una reduccién del precio de compra de las acciones,
que estard limitado al monto que resulte de multiplicar dicho exceso por un factor de 0,4348.

La celebracién del contrato de compraventa de las acciones del Banco de A. Edwards, prometido, queda
sujeto a la condicion suspensiva de que la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
autorice a Quifienco S.A. para adquirirlas conforme lo dispone el Articulo 36 de la Ley General de
Bancos de La Republica de Chile.

Asimismo se ha establecido en el Contrato de Promesa de Compraventa referido, que antes o
simultdneamente con la celebracién del Contrato de Compraventa de las acciones del Banco de A.
Edwards prometido, se procederd a la renuncia de 5 de los actuales 9 directores de dicho Banco y su
reemplazo por 5 nuevos directores a indicacién de Quinenco.



El Directorio ha estimado como un hecho relevante esta transaccién por cuanto involucra una inversion
aproximada equivalente a un 19,13% de su Patrimonio, permitiéndole a la Compania volver a tener
una participacion activa en el negocio financiero el cual constituye un complemento necesario del

desarrollo de sus proyectos presentes y futuros, aprovechando as{ las interesantes condiciones en que
se da la posibilidad de adquirir el referido paquete accionario de control del Banco de A. Edwards, en
un mercado en que las alternativas de incorporarse en el rubro financiero se hacen cada vez mds escasas.”

Con fecha 3 de septiembre de 1999, se complementdé el Hecho Esencial del 16 de Agosto de 1999, en lo
siguiente:

“Conforme a lo informado por medio de un Hecho Esencial de fecha 16 de agosto de 1999, informamos
a usted que, de conformidad a lo dispuesto en la Promesa de Compraventa de Acciones del Banco de A
Edwards suscrita por Quinenco S.A., ha quedado formalizada en el dia de ayer, 2 de septiembre de
1999, la adquisicién de 2.257.258.120 acciones del Banco de A Edwards representativas del 38,98% de
su capital accionario. El saldo de las acciones prometidas comprar se formalizard dentro del plazo que
establecia la promesa, esto es, antes del 27 de septiembre de 1999.

Consecuencia de lo anterior, Quifienco S.A. designd 5 directores y asumi6 el control del Banco de A.
Edwards, de acuerdo a lo anunciado en la publicacién prescrita por el articulo 54 de la Ley 18.045,
efectuada en el Diario El Mercurio del dia 17 de Agosto de 1999.”

Con fecha 27 de octubre de 1999, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente
hecho esencial:

“A fin de complementar lo informado a esa Superintendencia con fecha 16 de agosto de 1999,
comunicamos a Ud. que con fecha 26 de octubre de 1999 Quifienco S.A. ha aumentado su participacion
de control en el Banco de A. Edwards al 51% de su capital accionario, mediante la adquisicién de
405.330.126 acciones de dicha institucién financiera representativas de un 7% de la misma, a sociedades
vinculadas al Sr. Jacob Ergas. El precio pagado por dicha transaccién fue la suma de US$ 39.304.739.-,
lo que equivale a US$ 0,096969696- por accion.

Dentro de la transaccidn, las partes se comprometieron a participar en el futuro aumento de capital del
Banco de A. Edwards, lo cual significaria para Quinenco S.A. suscribir al menos el 77% de la oferta
preferente que éste implica. El compromiso contempla ademads, la obligacién de Quinenco S.A. de
vender a plazo a las sociedades vinculadas al Sr. Ergas al menos un 26% de las acciones que suscribird
de la nueva emisién, manteniendo en todo caso al menos el 51% de la propiedad accionaria del Banco
de A. Edwards.”






